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Tullit ja talouspolititkan epavarmuus
alentavat kasvuennusteita

BKT:n kasvuprosentti
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Epavarmuus suurta

- 1. US GDP Growth
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Lahde: Economic Policy Uncertainty

Kauppapoliitti.noe.n
epavarmuus
ennennakemattoman suurta

IMF:n mukaan USA:n talous
supistuisi tana vuonna noin
20 % todennakoisyydella, ja
taantuman (2
miinusmerkkista kvartaalia)
todennakoisyys jo 37 %

Goldman Sachs: taantuman
todennakoisyys 65 %
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Trumpin ilmoittamat tullit ovat taysin

ennennakemattomat

Figure ES.1. US Effective Tariff Rates on All Imports
(Percent)

60 Tariff of Abominations (1828)

50 Morrill tariff (1861)

40

a | April 9 tariffs

Smoot-Hawley ' iffs

April 2 tariffs

1 | (1930) :

N Jan.20-Apr.1
2025 tariffs :

0 GATT (1947) |

1821 41 61 81 1901 21 41 61 81 2001 25

Sources: US Bureau of the Census, Historical Statistics of the United States, 1789-
1945; and IMF staff calculations.
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Trump's proposed tariffs will give the
United States higher tariffs than any
industrialized nation

...and it's not even close.

Average tanfl rate as of 2022, OECD member nations
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The Trump proposal for
2025 will be literally off the
scale of this graph
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USA:n valtionlainojen korot Osakemarkkinoilla rajuja liikkeita (4.11.2024 = 100)
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Korkotaso laskee Euroopassa — USA:ssa inﬂéatidp'aiheita.
tulleista: miten kay keskuspankin itsenaisyyden®?
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Lahteet: Eurostat, BLS, SBJ, StatFin, EK ja Macrobond
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USA:n korko-odotukset, %
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== FED:n ohjauskorko == Fed funds futuuri joulukuu 2025

Lahteet: Fed, CME Group, EK ja Macrobond
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Euribor 12 kk, EKP:n ohjauskorko ja
markkinoiden odotukset tulevasta
kehityksesta
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Suomen suhdannekuva hieman parantunut —
Saksan talous kyntaa edelleen

Economic Sentiment-indikaattori (yritysjohtajat ja kuluttajat)
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Lahde: Euroopan komissio (Macrobond)

Maat on jarjestetty viimeisen havainnon perusteella

7 28.4.2025 Penna Urrila @(



Suhdannebarometrin
tulokset
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Yritysten suhdannetilanne oli
huhtikuussa 2025 edelleen selvasti
normaalia vaisumpi.

Tuotanto lisaantyi alkuvuoden aikana
aavistuksen, lahikuukausille
odotetaan lievaa nousua.

Henkildston maara on
laskusuunnassa — heikko kysynta on
yleisin tuotannonrajoite.

Suhdanneodotukset kaantyivat
hienoiseen laskuun, saldoluku -5.

SUHDANNE-
- TILANNE

SUHDANNE-
NAKYMAT -
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Pienesta elpymisesta huolimatta
suhdannetilanne yha alle keskimaaraisen.....=~

Elinkeinoelaman paatoimialojen suhdannetilanne
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== Teollisuus, suhdannetilanne, kausitasoitettu saldoluku == Rakennusteollisuus, suhdannetilanne, kausitasoitettu saldoluku Palvelut, suhdannetilanne talla hetkelld, kausitasoitettu saldoluku
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Nakymat kaantyneet uudelleen
astetta varovaisemmiksi

Elinkeinoelaman paatoimialojen suhdannenakymat

°—"Jﬂ\ / \\u S \\‘\ / '\\ 17
- I \ﬁffw\/’ \| NN 77
\\ /| AV ﬁ NAYZ

-40 \\\./ /l \'/\/ | / V\ /A\/

. \ | V/ .

-70 v

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

== Teollisuus, suhdannenakymat, kausitasoitettu saldoluku == Rakennusteollisuus, suhdannendkymat, kausitasoitettu saldoluku Palvelut,
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suhdannenakymat, kausitasoitettu saldoluku

Lahteet: , EK ja Macrobond
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Teollisuuden tuotanto kaantyi
alkuvuonna kasvuun

Paatoimialojen tuotanto/myynti viime 3 kk aikana
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== Teollisuus, tuotanto viimeisen 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku Palvelut, myynti viimeisen 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku

== Rakennusteollisuus, tuotanto viimeisen 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku

Lahteet: , EK ja Macrobond
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| ahikuukausille ei juuri kasvuodotuksia

Paatoimialojen tuotanto/myynti seuraavan 3 kk aikana
40

-70
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
== Teollisuus, tuotanto seuraavan 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku Palvelut, myynti seuraavan 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku
== Rakennusteollisuus, tuotanto seuraavan 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku
Lahteet:, EK ja Macrobond
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Henkilostomaaran lasku pééttyi'si'--._:"-, '-.
teollisuudessa ja palveluissa L

Paatoimialojen henkilokunta seuraavan 3 kk aikana
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== Teollisuus, henkilékunta seur. 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku Palvelut, henkilokunta seuraavan 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku
== Rakennusteollisuus, henkilokunta seur. 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku

Lahteet:, EK ja Macrobond
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Kannattavuus pysynyt keskimaarin ennallaan

Paatoimialojen kannattavuskehitys, saldoluku
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== Rakennusteollisuus, kannattavuus edelliseen vuoteen verrattuna, kausitasoitettu saldoluku
Lahteet:, EK ja Macrobond
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Kysynta yha heikkoa, tyévoimab'ula';"
vleistynyt aavistuksen |

Elinkeinoelaman tuotantokapeikot, osuus vastanneista, %, kausitasoitus
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== Kapasiteetti tai raaka-aineet == Muu Riittamaton kysynta Ammattityévoiman puute === Rahoitusvaikeudet

Lahteet: , EK ja Macrobond
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Teollisuus

Matalalla tasolla oleva suhdannetilanne
on kohentunut hieman alkuvuoden 2025
aikana.

Tuotanto lisdantyi ensimmaisella
neljanneksella — lahikuukausina kasvu
hiipuu.

Kysynta on vaimeaa ja tilauskirjat ovat
tavanomaista ohuemmat.

Suhdannenakymat ovat tummentuneet
kevaan myota, saldoluku -7.

SUHDANNE-
- TILANNE

SUHDANNE-
NAKYMAT -
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Rakentaminen

Rakentamisen suhdannekuva on
synkkasavyinen.

Tuotanto on jaanyt odotuksia
vahaisemmaksi.

Kannattavuus heikkenee ja
henkilostda vahennetaan.

Suhdannenakymat ovat pysyneet
nollaviivan tuntumassa, saldoluku -1.

SUHDANNE-
L TILANNE

SUHDANNE-
NAKYMAT -
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Palvelut

« Palveluyritysten suhdannetilanne on
pysynyt heikkona.

* Myynti on hienoisessa nousussa ja
odotukset ovat varovaisen myonteisia.

* Henkiloston maaran ennakoidaan
supistuvan lievasti alkukesalla.

* Riittamaton kysynta on ongelmana lahes
puolella vastaajista.

« Suhdannetilanteen ennakoidaan hiipuvan
hieman lahikuukausina,
suhdannenakymien saldoluku -4.

SUHDANNE-
- TILANNE

SUHDANNE-
NAKYMAT -
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Suhdannetilanne on yleisesti normaalia
hetkompl — nousuodotuksissa takapakkia

Suhdannetilanne ja -nakymat toimialoittain, saldoluku
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Suhdanteiden toipuminen on hidasta, nousuodotuksia
yleisimmin Pirkanmaalla ja Ita-Suomessa

Suhdannenakymat alueittain, koko elinkeinoelama*
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