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Tullit ja talouspolitiikan epavarmuus
alentavat kasvuennusteita

BKT:n kasvuprosentti
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Osakemarkkinat vahvassa vedossa.

USA:n valtionlainojen korot Osakemarkkinoiden kehitys (4.11.2024 = 100)
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Euroopan korot laskussa — USA:ssa tullit eivat viela nay ”
inflaatiossa

Inflaatio USA:n korko-odotukset, % Euribor 12 kk, EKP:n ohjauskorko ja
% 6 markkinoiden odotukset tulevasta
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== FED:n ohjauskorko == Fed funds futuuri joulukuu 2025
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Lahteet: Eurostat, BLS, SBJ, StatFin, EK ja Macrobond Lahteet: Fed, CME Group, EK ja Macrobond EK ja Macrobond
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Suomen yritysten ja kotitalouksien
suhdannearviot vahan elpyneet — Saksa ja nyt
myos Ranska vaisuja

Economic Sentiment-indikaattori (yritysjohtajat ja kuluttajat)

1.7.2024 1.8.2024 1.9.2024 1.10.2024 1.11.2024 1.12.2024 1.1.2025 1.2.2025 1.3.2025 1.4.2025 1.5.2025 1.6.2025
Lahde: Eurcopan komissio (Macrebond)

Maat on jarjestetty viimeisen havainnon perusteella

5 28.7.2025 Penna Urrila @(



Suhdannebarometrin
tUIO kset e“\:_sTYVA 5\30\‘\




Suomalaisyritysten suhdannetilanne
synkentyi alkukesan aikana.

Tuotanto pysyi likimain ennallaan,
lahikuukausille ennakoidaan lievaa
nousua.

Kysynnan vaimeus on yha yleisempi
tuotannonrajoite — pitkaan laskussa
olleen henkildéston maaran odotetaan
vakautuvan.

Suhdanneodotukset ovat hienoisesti
miinuksella, saldoluku -3.

SUHDANNE-
L TILANNE

SUHDANNE- - i
NAKYMAT s

28.7.2025

Suhdanteet

40 -

Kausitasoitettu saldoluku
== Suhdannetilanne

20 -
/ I\ Suhdannenakymét
[
-20 - \
a0 ¥ #

-60 —
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Henkilokuntakehitys
30

Kausitasoitettu saldoluku
20 -

10 - <A AVAN
J ‘\‘
0 —

-10 \‘v \gﬁ

-20 -

== Henkilokunnan maaran kehitys
-30 = == Henkilskuntaodotus
-40

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Elinkeinoelaman suhdanteet heinékuQs"sa"-QbéB- SN

Tuotanto- ja myyntikehitys Lt

60 —

40 -

Kausitasoitettu saldoluku

~

20 — *v'\\ = \
N\
0 —‘/ N — A—

-20 -

\/ A\"A%

v

== Toteutunut tuotanto/myynti

-40

-60 —

Tuotanto/myyntiodotus

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tuotannon/myynnin kasvun esteet

100

80 -

60 -

40 ~

20 -

Kausitasoitettu osuus vastanneista, %

== Ammattityévoiman puute

=== Riittamaton kysynta
Puute kapasiteetista ja raaka-aineista
Rahoitusvaikeudet

=== Muu kapeikko

0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Lahde: Suhdannebarometri @(



Suhdannekehitys oli alkukesalla
vaatimatonta

Elinkeinoelaman paatoimialojen suhdannetilanne
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== Teollisuus, suhdannetilanne, kausitasoitettu saldoluku == Rakennusteollisuus, suhdannetilanne, kausitasoitettu saldoluku Palvelut, suhdannetilanne talla hetkella, kausitasoitettu saldoluku

Lihteet
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Nakymat epayhtenaiset —
teollisuudessa odotuksia kaanteesta

Elinkeinoelaman paatoimialojen suhdannenakymat
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== Teollisuus, suhdannendkymat, kausitasoitettu saldoluku == Rakennusteollisuus, suhdannenakymat, kausitasoitettu saldoluku Palvelut, suhdannendkymat, kausitasoitettu saldoluku
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Tuotanto- ja myyntikehitys ollut."'--.,'_""-._"'-. |
vaisua: palveluissa loivaa kasvua -

Paatoimialojen tuotanto/myynti viime 3 kk aikana
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== Teollisuus, tuotanto viimeisen 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku Palvelut, myynti viimeisen 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku
== Rakennusteollisuus, tuotanto viimeisen 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku
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Teollisuudessa odotuksia kasvu.h
piristymisesta lahikuukausina

Paatoimialojen tuotanto/myynti seuraavan 3 kk aikana
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== Teollisuus, tuotanto seuraavan 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku Palvelut, myynti seuraavan 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku
== Rakennusteollisuus, tuotanto seuraavan 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku
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Henkilostomaaran lasku pééttyi.'si'
teollisuudessa ja palveluissa

Paatoimialojen henkilokunta seuraavan 3 kk aikana
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== Teollisuus, henkildkunta seur. 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku Palvelut, henkildkunta seuraavan 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku
== Rakennusteollisuus, henkilokunta seur. 3 kk aikana, kausitasoitettu saldoluku
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Kannattavuudessa hajontaa B
toimialojen valilla L

Paatoimialojen kannattavuskehitys, saldoluku
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== Rakennusteollisuus, kannattavuus edelliseen vuoteen verrattuna, kausitasoitettu saldoluku
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K|lpa|luasema helkentynyt yle|sest|
erityisesti viennissa EU:n ulkopuolelle

Teollisuuden kilpailuasema viimeisen kolmen kuukauden aikana, kausitasoitettu saldoluku
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== Kilpailuasema EU:n sisalla == Kilpailuasema EU:n ulkopuolella Kilpailuasema kotimaassa
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Kysynta jatkunut heikkona suur.e'lla'_""
osalla yrityksista |

Elinkeinoelaman tuotantokapeikot, osuus vastanneista, %, kausitasoitus
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== Kapasiteetti tai raaka-aineet == Muu Riittamaton kysynta Ammattityévoiman puute == Rahoitusvaikeudet
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Teollisuus

Suhdannetilannearviot kaantyivat
laskuun kesan alussa.

Tuotanto supistui hieman toisella
neljanneksella — tuotanto-odotukset
ovat nousussa.

Tilaustilanne on selvasti normaalia
huonompi.

Kysynnan vaimeus on yleinen ongelma.

Suhdannetilanne pysynee
lahikuukausina likimain ennallaan,
saldoluku 1.
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Rakentaminen

Rakentamisen suhdannetilanne on
pysynyt huonona.

Tuotanto on laskusuunnassa ja
kannattavuus hiipuu.

Henkilosto vahenee — tydvoimasta
samaan aikaan edelleen jonkin verran
pulaa.

Suhdanneodotukset ovat kaantyneet
uudelleen laskuun, saldoluku -10.
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Palvelut

Palveluyritysten suhdannetilannearviot
heikkenivat alkukesalla.

Myynti on lisdantynyt hivenen, kasvu
jatkunee vaimeana myds lahikuukausina.

Henkiléston maara on supistunut, odotus
lahikuukausille on yha aavistuksen
miinuksella.

Riittamaton kysynta on jatkanut
yleistymistaan.

Suhdanneodotukset ovat vaimeita,
saldoluku -3.
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Suhdannetilanne on yleisesti normaalia
helkompi — nousuodotukset vaimeita

Suhdannetilanne ja -nakymat toimialoittain, saldoluku
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Suhdanteiden toipuminen on hidasta, nousuodotuksia
yleisimmin Pirkanmaalla

Suhdannenakymat alueittain, koko elinkeinoelama*
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